
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

Sector
financer	

Sector	
real	

PIB	
Inflació	

Atur	

DinerActius	
finacers	

Poder
	adquisitiu	

Identitat
de	l’estalvi

Funcions:	mitjà	d’intercanvi	/	dipòsit	de	valor	
																					unitat	de	compte	/	cancel·lador	de	deutes	

Teories:	diner	mercaderia	/	diner	com	a	deute	

Formes:	efectiu	/	reserves	de	banc	central	/	diner	bancari	

Banc	
central	

Bancs	

efectiu

diner	
bancari	

				reserves	del	
banc	central			

Funcions:	banc	de	bancs	/	supervisa	el	sector	financer	
																		/	regula	la	quantitat	de	diner	o	la	taxa	d’interès	

Instruments	de	política	monetària:	operacions	de	mercat	obert					
/	facilitats	permanents /	taxa	d’interès	objectiu /	reserves	legals	

Base	monetària:		M0	=	E	(efectiu	en	mans	del	públic)	+	R	(reserves	bancàries	=	efectiu	en	mans	dels		
																																																																																																																		bancs	+	reserves	de	banc	de	banc	central)		

Estoc	monetari:		M1	=	E	(efectiu	en	mans	del	públic)	+	D	(dipòsits	bancaris	=	diner	bancari)	

Multiplicador	monetari	
		 	 	 		

		 	 	 		
1

	

		

Fragilitat	
Inestabilitat	
Vulnerabilitat	

Prestatari	
	(inversor)	

Prestador	
	(estalviador)	

Actiu	financer	

Diner	

Prestatari	
	(inversor)	

Prestador	
	(estalviador)	

Actiu	financer	
	

Diner	+	interès	

present	

futur	

Envia	
poder	
adquisitiu	

rep	
poder	

adquisitiu	

Propietats	
liquiditat	/	risc	/	venciment	/	rendiment	

Tipus	
	

no	negociables	
	

negociables	
	

Ti
tu
lit
za
ci
ó	

	
Preu		

	
Taxa	d’interès 1

1
	

	 (valor	present	del	
diner	futur)	(preu	d’un	

préstec	de	diner)	

arbitratge	
	

		 		
1

	

		

	(relació	inversa	entre	el	preu	
d’una	lletra	i	la	taxa	d’interès)	

encadenaments	
de	deutes	

palanquejament	

efectes	de	
contagi	

l’estabilitat	
crea	

inestabilitat	
diner	
bancari	
creat	del	
no‐res	

banc
central	 bancs sector	

real	 bancs	 sector
real	
	

.	.	.
€

		

	préstecs	
	

préstecs

Model	del	mercat	de	liquiditat	

	

liquiditat	

oferta	

demanda	
demanda	solvent	

*	

racionament	

	procés	de 					
				creació	de		
					diner	
							bancari	


