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DINER ≠ RIQUESA 
 
Els bitllets de la pobresa 
• La Fig. 1 mostra un dels bitllets de 100 bilions (1014) de dòlars zimbabuesos emesos pel banc 
central de Zimbabue1 al gener de 2009. De moment, és el bitllet que porta més zeros escrits mai 
emès2. Suggereix el bitllet de la Fig. 1 que Zimbabue és un país ric? L’aparentment paradoxal 
resposta és que el bitllet prova tot el contrari: Zimbabue és un país extremadament pobre. 
   

  
Fig. 1. Un bitllet de 100 bilions de dòlars zimbabuesos 

http://stephenlaughlin.posterous.com/buy-an-100-trillion-zimbabwe-dollar-bank-note  
http://en.wikipedia.org/wiki/Zimbabwean_dollar 

 
Diner no és riquesa 
• En Macroeconomia, la riquesa d’un país no consisteix en bitllets de banc sinó en allò que la 
gent vol i pot adquirir amb els bitllets. La riquesa d’un país es correspon amb la quantitat de 
mercaderies (béns i serveis) de què disposen els habitants del país. Un bitllet no és riquesa, sinó 
un instrument per a aconseguir-la. 
 
Poder adquisitiu 
• El poder adquisitiu (o poder de compra) d’un bitllet mesura la capacitat del bitllet per a 
aconseguir riquesa. Parlant informalment, el poder adquisitiu d’un bitllet és la quantitat de béns 
que es poden comprar amb el bitllet. Per tant, el poder adquisitiu d’un bitllet depèn dels preus 
(dels béns) expressats en les unitats del bitllet. El concepte de poder adquisitiu permet 
determinar si és preferible tenir el bitllet de la Fig. 1 o un bitllet de 100 euros. 
 
Poder adquisitiu dels dòlars zimbabuesos 
• Al gener de 2009, 1’2 bilions de dòlars zimbabuesos tenien el mateix poder adquisitiu que una 
lliura esterlina (http://waterandtheenvironment.blogspot.com/2009/01/my-500-million-dollar-
give-away-zim.html). Al juliol de 2008, el banc central de Zimbabue va emetre bitllets de 100 
miliards (1011). El poder adquisitiu d’un d’aquests bitllets consistia en tres ous. 
                                                 
1 http://www.rbz.co.zw/ 
2 http://news.bbc.co.uk/2/hi/7832601.stm · http://www.tomchao.com/trivia.html 
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Hiperinflació 
• El poder adquisitiu dels dòlars zimbabuesos era tan escàs perquè els preus de les mercaderies 
(en dòlars zimbabuesos) eren molt elevats. Però els preus eren molt elevats perquè els bitllets 
cada cop tenien més zeros i cada cop tenien més zeros perquè els preus eren molt elevats… Un 
espiral d’aquest tipus entre preus i de valors nominals dels bitllets donen lloc a la hiperinflació. 
Es parla d’hiperinflació quan les taxes d’inflació mensuals són superiors al 50% (Figs. 2, 3, 4 i 5). 
 
• Al juliol del 2008, quan el govern la va deixar de fer pública, la taxa d’inflació anual a 
Zimbabue era la més alta del món: 231.000.000%. Al febrer del 2009, la taxa estimada estava al 
voltant del 90.000.000.000.000.000.000.000 % = 9 × 1022 % .3 
 
Q1. Imagina que, de sobte, tots els bitllets i les monedes d’euros tinguessin tres zeros més. Així, per 
exemple, les monedes d’1 € passarien a ser monedes de 1.000 € i els bitllets de 50 € esdevindrien bitllets de 
50.000 €. Què creus que passaria amb els preus (en euros) de les coses? 
 

  
Fig. 2. Duel de dictadors · http://www.cato.org/pub_display.php?pub_id=9554 

 
Indicis de la pobresa de Zimbabue 
• El PIB real per càpita d’un país és el valor de la producció de béns i serveis feta al país dividit 
per la població del país. El PIB real per càpita és una estimació de la riquesa mitjana d’un 
habitant del país. La Fig. 6 suggereix que Bostwana és un país més ric que Zimbabue. La Fig. 7 
posa aquesta riquesa en perspectiva. La Fig. 8 compara Zimbabue amb Haití. 
 
Q2. Interpreta la informació reflectida a les Figs. 6 i 7. 

                                                 
3 http://www.zimbabwesituation.com/feb24a_2009.html. Aquest valor de la taxa d’inflació és superior al nombre 
estimat d’estrelles de l’univers (http://en.wikipedia.org/wiki/Observable_universe). 

2008-9 
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Fig. 3. El catàleg d’hiperinflacions modernes abans de Zimbabue 

http://www.cato.org/pub_display.php?pub_id=9554 
 
 

 

  
Fig. 4. Hiperinflació a Zimbabue · http://www.cato.org/zimbabwe   
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Fig. 5. Taxes d’inflació mensuals més altes · http://www.cato.org/zimbabwe 
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Fig 6. PIB real per càpita, Bostwana i Zimbabue 

http://pwt.econ.upenn.edu/php_site/pwt63/pwt63_form.php 
 
Zimbabue ara 
• Zimbabue ja no pateix hiperinflació. En l’actualitat (gener de 2010), fins i tot experimenta taxes 
d’inflació negatives (caigudes de preus). La solució es va adoptar el 12 d’abril de 2009, quan es 
va suspendre l’ús del dòlar zimbabués. En el seu lloc es va permetre l’ús de monedes 
estrangeres: l’euro, el rand (la moneda de la República de Sud-àfrica) i, sobretot, el dòlar. El cas 
zimbabués també il·lustra la capacitat que té la (mala) política econòmica d’empobrir un país. 
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Fig 7. PIB real per càpita, Bostwana, Zimbabue, Estats Units i Espanya 

http://pwt.econ.upenn.edu/php_site/pwt63/pwt63_form.php 
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Fig 8. PIB real per càpita, Zimbabue i Haití 

http://pwt.econ.upenn.edu/php_site/pwt63/pwt63_form.php 
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En què consisteix aquest curs? 
• L’economia de Zimbabue és excepcional: es tracta d’una economia “malalta”. No és el tipus 
d’economia que considerarem. El curs s’ocupa d’estudiar els principis bàsics del funcionament 
d’una economia “saludable”. Amb tot, el cas de Zimbabue és útil per a tenir present com de 
fràgils i vulnerables són les economies i com de sensibles són tant a l’acció dels agents privats 
com dels governants. En particular, il·lustra la idea que l’existència de diner pot generar 
situacions problemàtiques: l’excés de diner, tendeix a inutilitzar el diner. A Zimbabue, l’excés 
de diner zimbabués va crear un problema (la hiperinflació) que es va haver de resoldre 
eliminant tot el diner zimbabués. 
 
• Cap economia, per rica i moderna que sigui, no es troba lliure de patir el tipus de malaltia que 
ha sofert Zimbabue. Això és degut a la pròpia estructura de les economies modernes, que és el 
resultat de la interacció de dos sectors: el sector financer i el sector real. 
 
• El sector real d’una economia consisteix en el conjunt d’activitats (i els resultats d’aquestes 
activitats) relacionades amb el consum, la producció i la distribució dels béns i serveis. La 
producció total d’una economia, el nivell tecnològic o el volum de desocupats de l’economia 
són variables que es refereixen al sector real de l’economia. 
 
• El sector financer d’una economia consisteix en el conjunt d’activitats (i els resultats 
d’aquestes activitats) relacionades amb l’emissió, la compra i la venda d’actius financers. Els 
actius financers, entre els quals s’inclou el diner, són instruments d’acumulació i transferència 
de poder adquisitiu. La quantitat de bitllets d’una economia, els índexs de la borsa o les taxes 
d’interès són variables que es refereixen al sector financer de l’economia. 
 
• La política econòmica consisteix en el conjunt d’activitats de les autoritats públiques (governs 
centrals, administracions locals i bancs centrals) destinades a incidir sobre el sector real i/o el 
sector financer. 
 
• Fixada la política econòmica, tot el que succeeix a una economia és, en gran mesura, fruit de la 
interacció entre el sector real i el sector financer. El sector financer té dues vessants. La vessant 
positiva permet accelerar el creixement del sector real, generant més riquesa, creant ocupació i 
estimulant l’avenç tecnològic. Gràcies al sector financer, les empreses poden finançar inversions 
i crear ocupació, els consumidors poden disposar ara de més consum i els governs poden 
finançar els serveis públics. La vessant positiva del sector financer permet multiplicar els efectes 
desitjats del creixement del sector real.  
 
• La vessant negativa també té aquest efecte amplificador, però quan el sector real experimenta 
una contracció de l’activitat real: el tancament d’empreses, l’augment de l’atur, la reducció de la 
producció… tot s’agreuja per causa del sector financer. La clau de la salut de les economies rau 
en saber trobar i mantenir la dosi adequada de l’efecte catalitzador del sector financer sobre el 
sector real. Sense anar més lluny, el període de recessió actual és conseqüència del desbocament 
del sector financer. 
 

 


